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Muc tiéu dau tu cta Quy DCDS 14 tim kiém Igi nhuan dai han ti tang trudng vén géc va thu nhap théng qua viéc linh hoat phan bé gitia cac nhom ¢ phiéu da

dang nganh nghé, vén hoda va chu ky.

THONG TIN CHUNG

DANH GIA HOAT DPONG TRONG THANG

Ngay bat dau hoat dong

20/05/2004

Tong NAV 5.774,0 ty VND
NAv/CCQ 108.202,0 VND

Ngan hang giam sat

Standard Chartered Vietnam

Ki€m toan bgi

PwC Vietnam

Pai ly phan phéi

Xem tai trang chu
dragoncapital.com.vn

Phi quanly
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PAau tu toi thiéu tu

100.000 déng

Thi trusng ching khoan Viét Nam chét phién giao dich cudi ciing cla ndm 2025 tai 1.784 diém,
téng 5,5% so vai cudi thang trudc va tang 40,9% so voi dau nam. Trong do, nhom ¢ phiéu thudc
Vingroup déng gép gan 400 diém, chiém hon 75% muc tang cla chi s6 trong ndm, phan anh su
phan hoda rat rd nét cla thi trusng. Xét theo phan loai nganh, nam 2025 van ghi nhan muc tang
trudng tich cuc va tuong déi ddong déu & nhiéu nhom nganh, bao gém Bat dong san (+116%), Ha
tang (+75%), Chung khoan (+32%) va Ban 1é (+27%). ba tang nay dugc hé trg bdi cac yéu té co
ban tich cuc, khi nhiéu doanh nghiép ghi nhan tang trudng manh vé doanh thu va Igi nhuén so
vGi cung ky.

K&t thuc thang 12, danh muc DCDS ghi nhan muc tadng thdp hon thi trusng chung, chd yéu do cé
phi€u VIC tadng manh 30% bat chap bdi canh thi trudng chung suy yéu. Néu loai trir dong gép
cua VIC, VN-Index chi tang 0,8% trong khi DCDS tang 4,2% nhd Quy chu déng gia tang ty trong
vao nhom Bat déng san von hoa 16n, Ngan hang va Tiéu dung. Nhom c8 phi€u Quy nédm gilr ty
trong cao hon thi trudng nhu STB (+19,3%), HDB (+20,4%), MWG (+10,6%), VHM (+20,5%) déu
dat muc tang rat tét trong thang via qua. Bén canh do, viéc duy tri ty trong thadp & mét sé cd
phi€u nhu LPB (-14,0%) va HVN (-13,8%) d& giup Quy bao vé danh muc khi nhiing c8 phi€u nay
yéu hon thi trusng. Tinh cad ndm 2025, danh muc DCDS tang 32,9%, so v6i muc tang 40,9% cla
VN-Index.

Thi trudng chiing khoan cé thé tiép tuc duy tri trang thai phan hoa trong thai gian tai, véi tam ly

Phidang ki Mien phi nha dau tu sé phu thudc vao két qua kinh doanh quy 4/2025 va tri€én vong Igi nhuan nam cua cac
Phi bin CCQ <364 ngay: 15% doa’mh n?hiép f]éud-ng?nh. IBUO'AcMsan.g nam ?026, jchi. A"cru'ong cluqc ky vcing tié'pA tuc \duyltr‘l >iu
365 -729 ngéy: 0.5% hudng tar?g nh? boi cz?nh V,I mo 6n d!’nh, ,Chmh phu tiép t‘uc day njafwh c{au tvu co?g vha thuiz daY
>730 ngéy: 0% khu vuc kinh té tu nhédn. Bén canh do, nam 2026 dugc ky vong sé la mot ndm s6i dong cua thi
trudng vén, vai hoat dong IPO, phat hanh tang von va thoai vén Nha nudc tai cac doanh nghiép
khéng trong yéu, qua dé md ra ca hdi thu hut dong vén ngoai. Theo du bao clia Dragon Capital,
Igi nhuén cac doanh nghiép niém yét ndm 2026 cé thé tang khoang 16,8%, trong khi dinh gia thi
trudng van & vung hap dan vai P/E khodng 11.9x. Danh muc DCDS hién duy tri ty 1é tién mat &
muc hgp ly, gip QuY linh hoat tai co cau va chi déng ndm bét cac co hoi dau tu trong giai doan
t6i, hudng dén hiéu suat 8n dinh cho nha dau tu.
KET QUA HOATDONG
. So V@i K& tu khi thanh lap
NAV/CCQ (dén 1thang (% 3thang (% RO 12thang (% '
(déng) 9 (%) 9 (%) d4u nam (%) 9 (%) 20/05/2004 (%)
DCDS 108.202,0 4,2 1,0 32,9 32,9 1.369,2
VN-Index 1.784,5 5,5 7,4 40,9 40,9 582,2
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PHAN BO TAI SAN THEO NGANH (%) 10 KHOAN BAU TU LON
CGPHIEU NHOM NGANH % NAV
Ngan hang 28,4
BDS Khu dan cu VIC Conglomerate 10,4
Conglomerate MWG Banlé 8,7
Banlé R
VHM BDS Khu dén cu 8,3
Chung khoan
Tién TCB Ngan hang 4,9
N&ng lugng CTG Ngén hang 4,9
Coéngnghé .
HDB Ngén hang 4,7
Kim loai
Van tai VPB Ngén hang 4,7
Hang tiéu dung thiét yéu STB Ngan hang L7
BDS KhuCN A A
o . FPT Coéngnghé 3,1
Hang tiéu dung bén
Hang héaCN HPG Kim loai 2,9
Bao hiém TONG CONG 57,5
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KET QUA HOATPONG
TANG TRUGNG K& tu
TUNG NAM (%) dau n3m 2025 2024 2023 2022 2021
DCDS 32,9 32,9 23,9 27,5 -34,4 53,9
VN-Index 40,9 40,9 12,1 12,2 -32,8 35,7
TANG TRUGNG 1nam 3nam 5nam
LUY KE (%)
DCDS 32,9 110,0 12,0
DAC TRUNG DANH MUC GIAO DICH
Chi sé co ban DCDS VN-Index Ngay giao dich Thir2 dénthi 6 (ngay T)
P/E (phuong phap chi s6) 15,6 15,6 Han chot datlénh & Trudc 14:30 cac ngay lam viéc
Chuyén tién mua (ngay T-1)
P/B (phuong phap chi sé) 2,1 2,2
Ngay giao dich & 01ngay lam viéc sau ngay
Ty suat sinh I&i trén vén chl s6 Nhan két qua dat1énh (ngay T)
~ 14,4 14,6
hiru (%)
Ty suat sinh I6i ¢é tuc (%) 1,0 1,5
Sé lugng cé phiéu 51,0 400,0
Hé sé ruiro DCDS VN-Index
Hé sé Beta 1,0 1,0
Do 1éch chuan (%) 20,5 18,0
Hé sé Sharpe 11 1,0
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KHUYEN CAO

Théng tin trong tai liéu nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin va co thé dudc thay déi, cap nhat vao ting thsi diém. Dragon Capital khéng dua ra bat ky bao
dam, tu van, dé nghi hay khuyén nghi dau tu ndo qua cac thong tin nay. Bat ky khoan dau tu nao cling phai dugc thuc hién trén co sé cac tai liéu chao ban co
lién quan phu hgp vai quy dinh phap luat. Hiéu qua dau tu trong quéa khi knéng phai 1a chi dan cho tuong lai. Nna dau tu can nghién clu than trong tai liéu chao
ban lién quan va nén xin y kién chuyén gia doc 1ap néu cd bat ky thédc méac nao.




